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OKONOMI

Islandske
finansvikinger
- en saga blot?

Gkonomirapporten

Bl Af Bjorn Lambek

Selv da den islandske viking Onund Treefod fik kappet
benet af lige under kneeet, atholdt det ham ikke fra at
keempe for bygdens ere. I et drabeligt opggr med
aerkefjenden Vighjod stgttede Onund Traefod simpelt-
hen benstumpen pa en treestamme og faegtede lystigt
videre. Sadan lyder en — lettere fri fortolkning — af en af
de klassiske beretninger i ’Grettirs Saga’, der giver et
forrygende indblik i, hvordan det islandske samfund sa
ud omkring ar 1000, dengang da et ord var et ord, en
mand en mand - og problemer, noget man ordnede
med sveerd i hand.

I dag har isleendingene lagt sveerdet pa hylden og
forsgger i stedet at tale sig ud af problemerne. Skaret
ind til benet mener de, at det er skudt langt over mélet,
nir analytikere péstar, at deres bergmmede gejser-
gkonomi er pa vej til at koge over.

»Der er ikke noget grundliggende galt med vores
gkonomi«, lyder det sdledes fra Islands ambassadgr i
Danmark, Svavar Gestsson.

Samme budskab er i de sidste dage kommet fra
Islands finansminister, centralbankdirektgren og de
stgrste banker. Selv statsminister Halldor Asgrimsson
har veeret pd banen med et udsagn til islandsk radio
om, at Islands finanssystem er ’sundt’. Statsministe-
ren afslgrede, at regeringen har fremskyndet arbejdet
med at etablere en sikringsfond, hvis noget skulle ga
galt. Hvad statsministeren bestemt ikke regner med.

Tilliden led et alvorligt knaek

De mange beroligende udsagn til trods kan man kon-
statere, at tiltroen til den islandske gkonomi pa nogle
fa dage har lidt et alvorligt knaek. Og uanset hvor
meget de islandske politikere og erhvervsfolk forsgger
at gyde olie pa vandene, har det ikke sendret naevne-
veerdigt pa det faktum, at Island er havnet i en alvorlig
tillidskrise, der kan fa vidtraekkende konsekvenser.

Balladen startede, da det internationale kreditvur-
deringsinstitut Fitch Ratings tog den islandske gkono-
mi under lup og konkluderede, at der er s& meget blus
pé kedlerne, at det giver mening at sammenligne med
den overophedning, der fgrte til den finansielle krise i
Asien i 1997. I samme &ndedrag truede Fitch med at
nedjustere Islands kreditvurdering, hvis ikke der ret-
tes op pd ubalancerne i gkonomien. En nedjustering vil
betyde, at det bliver dyrere for den islandske stat og
virksomheder at lane, ligesom det kan ryste de uden-
landske investorers tillid til det islandske Wirtschafts-
wunder.

Et par dage efter bandbullen fra Fitch tog rystelser-
ne til, da en kreditanalyse fra verdens stgrste in-
vesteringsbank, Merrill Lynch, viste sig steerkt kritisk
over for de islandske banker. Analysen, der pa Island
prompte blev dgbt 'Den sorte rapport’, konkluderede,
at der er en reel risiko for, at de islandske banker
kommer i alvorlige problemer inden for et par &r.
Analysen stemplede ikke alene Island som en »boom«-
gkonomi, den rummede ogsd knubbede ord om de
mange krydsejerskaber og den hgje belaning i Islands
erhvervsliv. Ikke overraskende fgrte de to analyser til
fald i bade den islandske kronekurs og det lokale
aktieindeks. De seneste dage har panikken lagt sig lidt,
men tillidskrisen er intakt.

Undrer sig over sortsyn

For ambassadgr Svavar Gestsson er det hele »stor
stahej for ingenting«. Han peger p&, at den islandske
gkonomi er en af mest konkurrencedygtige i verden
med en vaekst i bruttonationalproduktet, der over-
stiger badde USA og Europa. Han erkender, at Island
»skal passe pd« underskuddet pa betalingsbalancen og
den voksende infla-
tion, men undrer sig
over sortsynet hos
analytikerne.

Hvad han forstar
endnu mindre af er, at
Dagbladet Bgrsen
midt i virakken lagde
spalteplads til et an-
greb, som ambassadg-
ren opfattede som ret-
tet mod hele det is-
landske folk. Under
rubrikken ’Risikabel
islandsk infiltration’
noterede avisen, at an-
tallet af isleendinge,
der er aktive i dansk
erhvervsliv, er vokset
fra 53 i 2001 til i dag
371 personer, der sid-
der pa i alt 428 poster
fordelt pa knap 200
virksomheder.

Bgrsens konklusion om, at »et islandsk kollaps vil
bergre hundredvis af danske virksomheder«, fik am-
bassadgren til at treekke blank: »Er vi risikable? Er det
beteenkeligt, at vi involverer os i den danske gkonomi?
Er det ngdvendigt at lukke Danmark for os? Hvad skal
denne tone betyde? Er islandske virksomhedsejere on-
de, fordi de er isleendinge? Hvad er der i vejen?«, skrev
Svavar Gestsson i en forurettet kommentar i Bgrsen.

Over for Politiken betegner han Bgrsen-artiklen som
»et urimeligt angreb pé Island og isleendinge«.

»Jeg fplte, at det var ngdvendigt at svare igen pa
dette angreb. For jeg gar ikke ud fra, at danskerne
helst ser, at vi investerer i andre lande?«.

Sveerdet bliver indtil videre liggende pa hylden, men
tonen er uneegtelig blevet skaerpet. Maske det var
veerd at erindre sig, hvordan det egentlig gik med
Onund Traefod i den drabelige kamp mod eerkefjenden
Vigbjod? Ifglge ’Grettirs Saga’ bglgede kampen frem og
tilbage, indtil Vigbjods sveerd skar durk igennem
Onunds skjold og satte sig fast i treestammen. Da
Vigbjod bukkede sig ned for at fa sveerdet lgs, gjorde
Onund en ende pa kampen og draebte Vigbjod.

Stadig med benstumpen stgttende pa treestammen.
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Carlsberglanceredeigir en ny satsning pa fadglsmar-
kedet. Den danske bryggerigigant har udviklet et nyt mi-
nianleeg til fadgl, der giver smé udskaenkningssteder og
private mulighed for at servere frisk kold fadgl. Bryggeri-
et satser pa at f4 mere end 5.000 nye fadglskunder i lgbet
af de naeste to ar. (Ritzau)

Eksplosion i skattefri fryns

Skattefrie medar-
bejderobligationer
og -aktier slar alle
rekorder. Ny
ordning i Post
Danmark veelter
statens egne skgn.
Skatteminister
anklaget for at
undervurdere
statens tab pa de
seerlige
personalegoder.

Af Michael Olsen

Brug lidt af lgnnen pé en
portion medarbejderobliga-
tioner. Laeg dem ned i skrive-
bordskuffen og vent. Efter
syv ar kan du fé lgnnen udbe-
talt uden at betale en krone i
skat.

Enkelt og ligetil — og lov-
ligt hele vejen ned i banken.
Medarbejderobligationer
og aktier i alle varianter er
ved at udvikle sig til et hit pa

paletten af personalegoder.

11.000 medarbejdere i Post
Danmark har netop sagt ja
tak til tilbuddet om at kgbe
medarbejderaktier. Og der-
med er der for alvor skudt
hul i statens egne skgn over
udbredelsen af medarbejde-
robligationer og -aktier og —
ikke mindst — tabet af skatte-
indteegter.

I december sidste ar vur-
derede  Skatteministeriets
eksperter, at 14.400 ansatte
over hele landet havde kgbt
medarbejderobligationer og
-aktier.

Men siden da har skatte-
minister Kristian Jensen (V)
selv oplyst i Folketinget, at
fem af landets stgrste penge-
institutter har aktie- eller
obligationsordninger, der
omfatter mere end 15.000
medarbejdere.

Vi giver vaerdi ny betydning

Dell™ Inspiron™ 6000

¢ Intel® Centrino® - mobil teknologi
med Intel® Pentium® M-processor 760
(2GHz, 2MB L2 Cache, 533MHz FSB)

e Original Windows® XP Home Edition

¢ ntel® PRO/Wireless 2200 802.11b/g WLAN

¢ 1024MB DDR2 533MHz (2 x 512MB)

¢ 100GB harddisk (5,400 rpm)

e 15,4" WXGA skaerm (1280x800)

e 128MB ATi® Mobility™ Radeon™ X300 Graphics

e DVD/RW-braender (8x +/-)

e On/Sleep/Standby: 35.9W/1.1W/1.1W
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Og eksperterne er ikke i
tvivl om, at tallet er mange
gange stgrre end statens for-
sigtige skgn:

»Jeg tror, vi kommer teet
pd de 100.000 danskere i
lgbet af det kommende &r el-
ler to — og det vil efter vore
beregninger koste staten et
nettotab i skatteindteegter
p& rundt regnet 650 millio-
ner kroner«, siger Niels Son-
ne, statsautoriseret revisor i
Deloitte og ekspert i perso-
nalegoder og skatteregler.

P4 baggrund af de nye op-
lysninger anklager SF’s
skattepolitiske ordfgrer Mor-
ten Homann skatteministe-
ren for at vildlede Folketin-
get om de skattefrie frynser.

»Der er noget galt, nar
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seks virksomheder - Post
Danmark og fem banker —
har uddelt medarbejderakti-
er og -obligationer til langt
flere medarbejdere end det,
ministeriet skgnner geelder
for hele landet«.

»Og pudsigt nok kommer
en del af tallene fra Skatte-
ministeriet selv. Skattemini-
steriet burde have vidst, at
tallene i rapporten til Folke-
tinget var helt ude af trit
med virkeligheden«, siger
Morten Homann.

Gar glip af skat
Huorfor er det s afggrende, at
ministeren ikke undervurde-
rer personalegodernes om-
fang?

»Fordi det er skattekro-

ner, vi gar glip af. Skattekro-
ner, som héardtarbejdende
kassedamer, hjemmehjeelpe-
re og buschauffgrer skal be-
tale i stedet for de vellgn-
nede, der typisk har medar-
bejderaktier og -obligatio-
ner«, siger Homann og fort-
seetter:

»Og - endnu mere alvor-
ligt — fordi Kristian Jensen
har givet helt andre oplys-
ninger til Folketinget om ud-
bredelsen, end man pé to mi-
nutter kan regne sig frem til
i Skatteministeriet. Og det
pé trods af, at Folketinget
har bedt ministeriet om ngje
at folge dette omrade«.

Skatteminister = Kristian
Jensen gnsker ikke at kom-
mentere sagen, fgr han i nae-

FAKTA

Frynsegoder

m Mange virksomheder
tilbyder deres medarbej-
dere skattefrie personale-
goder, baseret pa den
sakaldte bruttolensordning.
Her bliver veerdien af det
enkelte personalegode
trukket fra i den ansattes
bruttolen — inden der er
betalt skat af indkomsten.
Dermed slipper med-
arbejderen for at betale
skat af sit personalegode.

m Samtidig tilbyder stadig
flere virksomheder med-
arbejderobligationer eller
-aktier i de ansattes lgn-
pakke. Her er fidusen
noget forenklet, at med-
arbejderen deponerer en
del af sin lon i fem eller syv
ar — hvorefter lennen
udbetales skattefrit.

m Her er den samlede liste
over skattefrie frynser:

Internetforbindelser

Parkering
Mobiltelefon
Sundhedsforsikring
Pensionsordning
ste uge skal besvare en Pendlerkort ‘
reekke spgrgsmal i sagen — Sundhedsordninger
stillet af Morten Homann. Fl(mab]ler
Skatteministeriet skgn- Fri bolig

MBA-uddannelse

t alle fi for skat-
o, Ak AL e OPITIer 107 Sk Medarbejderobligationer

tefrie frynsegoder — fra in-

ternetforbindelser og sund- Mgdarbejderaktier
hedsforsikringer til pend- Aviser
lerkort og medarbejderakti- Fridage.

er - hvert &r koster
statskassen godt en milli-
ard kroner i tabte skattein-
dteegter.

Men skatteeksperter og
revisorer har laenge sat
spgrgsmalstegn ved den op-
ggrelse.

I revisionsfirmaet Deloit-
te skgnner Niels Sonne, at
de skattefrie obligationer
og aktier over en arreekke
kan né ud til 2-300.000 lgn-

m De skattefrie frynsegoder
kostede sidste ar stats-
kassen 1,1 mia. kroner.

modtagere. I s& fald vil sta-
ten gd glip af skatteindteeg-
ter pd neesten to milliarder
kroner — alene pa obligatio-
ner og aktier.

michael.olsen@pol.dk
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